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Bilancio al 31/12/2022

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31/12/2022 31/12/2021
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI
| - Immobilizzazioni immateriali 9.699 2.297
Il - Immobilizzazioni materiali 0 0
11l - Immobilizzazioni finanziarie 4.754.145 0
Totale immobilizzazioni (B) 4.763.844 2.297
C) ATTIVO CIRCOLANTE
| - Rimanenze 0 0
Il - Crediti
Esigibili entro I'esercizio successivo 21.482 0
Totale crediti 21.482 0
Il- Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 0 12.150.000
IV - Disponibilita liquide 448.014 823.931
Totale attivo circolante (C) 469.496 12.973.931
D) RATEI E RISCONTI 23 1.251
TOTALE ATTIVO 5.233.363 12.977.479

STATO PATRIMONIALE

PASSIVO 31/12/2022 31/12/2021
A) PATRIMONIO NETTO
| - Capitale 820.000 180.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 3.280.000 720.000
Il - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 0 0
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve 908.774 908.774
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo -170.060 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio -995.489 -170.060
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0
Totale patrimonio netto 3.843.225 1.638.714
B) FONDI PER RISCHI E ONERI 0 0
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO 0 0
SUBORDINATO
D) DEBITI
Esigibili entro I'esercizio successivo 21.248 56.342
Esigibili oltre I'esercizio successivo 1.357.008 11.223.141
Totale debiti 1.378.256 11.279.483
E) RATEI E RISCONTI 11.882 59.282
TOTALE PASSIVO 5.233.363 12.977.479
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CONTO ECONOMICO

31/12/2022 31/12/2021
A) VALORE DELLA PRODUZIONE:
5) Altri ricavi e proventi
Altri 22.879
Totale altri ricavi e proventi 22.879
Totale valore della produzione 22.879
B) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 0 25
7) per servizi 87.368 26.225
10) ammortamenti e svalutazioni:
a),b),c) Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali e materiali,
altre svalutazioni delle immobilizzazioni RiEtE e
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 2.568 574
Totale ammortamenti e svalutazioni 2.568 574
14) Oneri diversi di gestione 14.241 378
Totale costi della produzione 104.177 27.202
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) -81.298 -27.202
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
16) altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllanti 25.765 1.198
Totale proventi diversi dai precedenti 25.765 1.198
Totale altri proventi finanziari 25.765 1.198
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 939.956 144.056
Totale interessi e altri oneri finanziari 939.956 144.056
Totale proventi e oneri finanziari (C) (15+16-17+-17-bis) -914.191 -142.858
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA!
FINANZIARIE:
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie 0 0
(18-19)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D) -995.489 -170.060
21) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO -995.489 -170.060
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Nota Integrativa al bilancio di esercizio al 31/12/2022 redatta in forma abbreviata ai

sensi dell'art. 2435 bis c.c.

PREMESSA

Il bilancio d’esercizio di First For Progress S.p.A. (di seguito, anche la “Societa” o “F4P”) viene predisposto
in forma abbreviata ricorrendo i presupposti di cui allart. 2435-bis del codice civile e usufruendo delle
semplificazioni previste in tale articolo.

Il bilancio & redatto in conformita alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del codice civile,
interpretate ed integrate dai principi contabili emanati dal’Organismo Italiano di Contabilita (i principi
contabili “OIC”) e si compone dei seguenti documenti: Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota
Integrativa.

La Nota Integrativa & redatta ai sensi dell’art. 2427 del codice civile e tenendo conto delle semplificazioni
consentite dal citato art. 2435-bis, fermo restando che le informazioni ivi contenute sono sufficienti ai fini
della comprensione del bilancio e per fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria e del risultato economico della Societa. La Nota Integrativa contiene altresi le
informazioni di cui al comma 3, numeri 3) e 4), dellart. 2428 del codice civile e pertanto non & stata
predisposta la Relazione sulla Gestione.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e la Nota Integrativa sono stati redatti in unita di Euro, senza
cifre decimali. Non ci sono elementi dell’attivo e del passivo che ricadano sotto piu voci dello schema di
bilancio.

La societa First For Progress S.p.A. & stata costituita il 4 maggio 2021 da First Capital S.p.A. (“First Capital”
o la “Controllante”) con la funzione di "Search Investment Vehicle" ("SIV"), ossia un veicolo di investimento,
non quotato, focalizzato sulla ricerca di una societa target quotanda tra le piccole e medie imprese italiane
con equity value tra 50 e 100 milioni di Euro.

Nel 2021 é stato emesso in due tranches (agosto e ottobre 2021) il Prestito Obbligazionario Convertibile
“First4Progress CV 2021-2026” (il “POC”), lo strumento finanziario funzionale al progetto di investimento di
F4P, quotato alla Borsa di Vienna e convertibile in azioni della Societa o rimborsabile in natura in azioni
della target.

1)

Nel giugno 2022 ¢ stata perfezionata I'"Operazione Rilevante” con la societa target Generalfinance S.p.A.
(“Generalfinance”), principale operatore in Italia nell’attivita di factoring, prevalentemente pro-solvendo, con
un posizionamento distintivo ed una consolidata esperienza nel settore delle imprese distressed, quotatasi
su segmento STAR di Borsa Italiana. In particolare, in data 8 giugno 2022 F4P e Generalfinance avevano
sottoscritto un Accordo di Investimento, in virtu del quale F4P si era impegnata ad aderire all'lPO di
Generalfinance ad alcune condizioni. Ai sensi del Regolamento del POC F4P, linvestimento in
Generalfinance si configurava come una Operazione Rilevante, da sottoporsi, pertanto, all’approvazione
del’Assemblea degli Obbligazionisti di F4P. Quest'ultima, riunitasi in data 14 giugno 2022, ha approvato
I'Operazione Rilevante, prevedendo che venisse perfezionata mediante conversione in azioni F4P e/o
Rimborso in Natura con azioni Generalfinance valorizzate al prezzo di IPO. Sulla base delle risultanze
dellAssemblea e delle successive richieste degli Obbligazionisti, F4P ha aderito al'lPO di Generalfinance
con un ordine complessivo di Euro 12,5 milioni, di cui circa Euro 4,7 milioni riferibili ad azioni

Generalfinance, che sono mantenute in portafoglio dalla stessa F4P, e circa Euro 7,8 milioni per conto degli
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Obbligazionisti che hanno richiesto il Rimborso in Natura con azioni Generalfinance; nominali Euro 3,2
milioni, fra cui nominali Euro 3 milioni detenuti dalla controllante First Capital, sono stati invece convertiti in
azioni di F4P, determinando un aumento di capitale con sovrapprezzo.

Infine, si ricorda che nel 2021 F4P aveva auto-sottoscritto il POC per un ammontare nominale pari a Euro
3,85 milioni, con l'intenzione di collocare i titoli in un secondo momento. Nel corso del primo semestre 2022,
nellambito dellOperazione Rilevante, F4P ha venduto nominali Euro 300.000 delle obbligazioni “proprie”,
mentre il nominale residuo & stato annullato con delibera notarile del Consiglio di Amministrazione della
Societa del 14 giugno 2022.

A valle dellOperazione Rilevante e dellannullamento del POC auto-sottoscritto, al 31 dicembre 2022 il
prestito obbligazionario & outstanding per complessivi nominali Euro 1.430.000.

La Societa chiude l'esercizio al 31 dicembre 2022 con una perdita pari a Euro -995.489 dovuta
principalmente agli interessi passivi del gia menzionato prestito obbligazionario convertibile, in gran parte
non monetari e dovuti agli effetti allapplicazione del criterio del costo ammortizzato nel caso della
conversione e rimborso in natura del POC.

CRITERI DI REDAZIONE

La valutazione delle voci di bilancio € stata fatta ispirandosi ai postulati generali della prudenza e della
competenza, nella prospettiva della continuita aziendale; la rilevazione e la presentazione delle voci e stata
effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto, ove compatibile con le disposizioni
del codice civile e dei principi contabili OIC. Sono stati altresi rispettati i postulati della costanza nei criteri di
valutazione, rilevanza e comparabilita delle informazioni.

In applicazione dei sopra menzionati postulati:

o la valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attivita o passivita € avvenuta
separatamente, per evitare che i plusvalori di alcuni elementi possano compensare i minusvalori di
altri. In particolare, gli utili sono stati inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura dell'esercizio,
mentre si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizio, anche se conosciuti
dopo la chiusura dello stesso;

° si € tenuto conto dei proventi e oneri di competenza dell’esercizio indipendentemente dalla data
dell'incasso o del pagamento. La competenza ¢ il criterio temporale con il quale i componenti positivi
e negativi di reddito sono stati imputati al conto economico ai fini della determinazione del risultato
d’esercizio;

° gli amministratori hanno effettuato una valutazione prospettica della capacita dell’azienda a costituire
un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito per un prevedibile arco
temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data di riferimento del bilancio. La

valutazione effettuata non ha identificato significative incertezze in merito a tale capacita;

L l'individuazione dei diritti, degli obblighi e delle condizioni si & basata sui termini contrattuali delle
transazioni e sul loro confronto con le disposizioni dei principi contabili per accertare la correttezza

dell'iscrizione o della cancellazione di elementi patrimoniali ed economici;
. nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso

alla deroga ai criteri di valutazione, di cui allart. 2423, comma 5, del codice civile, in quanto

incompatibili con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria
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della Societa e del risultato economico;

J non sono state altresi effettuate nell’esercizio rivalutazioni di attivita ai sensi di leggi speciali in

materia;

° la rilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancio & stata giudicata nel contesto
complessivo del bilancio. Per quantificare la rilevanza si &€ tenuto conto sia di elementi qualitativi che
quantitativi;

° per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico sono indicati i corrispondenti valori al
31 dicembre 2021.

CRITERI DI VALUTAZIONE
| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi a quanto disposto

dall'art. 2426 del codice civile.

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel corso
degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci, tenuto conto della vita utile.

Le spese di costituzione e di modifiche statutarie sono state iscritte nell'attivo e ammortizzate in un periodo

di cinque esercizi.

Partecipazioni

Le partecipazioni sono classificate nell’attivo immobilizzato ovvero nell’attivo circolante sulla base della loro
destinazione.

Le partecipazioni, in quanto classificate immobilizzazioni finanziarie, sono iscritte al costo d'acquisizione o

sottoscrizione determinato con il metodo LIFO (last-in first-out).

Crediti

| crediti sono classificati nellattivo immobilizzato ovvero nell’attivo circolante sulla base della
destinazione/origine degli stessi rispetto all’attivita ordinaria e sono iscritti al valore di presunto realizzo.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria, della realistica capacita del debitore di adempiere all'obbligazione nei termini
contrattuali e dell’'orizzonte temporale in cui ragionevolmente, si ritiene di poter esigere il credito.

Ai sensi dell’OIC 15 par. 84 si precisa che nella valutazione dei crediti non & stato adottato il criterio del

costo ammortizzato.

Crediti tributari
La voce crediti tributari accoglie gli importi certi e determinati derivanti da crediti per i quali sia sorto un

diritto di realizzo tramite rimborso o in compensazione.
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Attivita finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria

| crediti verso la societa che amministra la tesoreria di gruppo, non potendo essere classificati tra le
disponibilita liquide per la natura della controparte, sono iscritti in tale specifica voce dell’attivo circolante,
sussistendo le condizioni previste dal’OIC 14. L’accordo che regola la gestione della tesoreria accentrata
presenta condizioni contrattuali equivalenti a quelle di un deposito bancario e il rischio di controparte &

insignificante.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e
contengono i ricavi / costi di competenza dell’esercizio ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi / costi
sostenuti entro la chiusura dell’esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote di costi e di ricavi, comuni a due o piu esercizi, I'entita dei
quali varia in funzione del tempo.

Alla fine dell’esercizio, sono state rispettate le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale,
apportando, se previsto, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che dell’elemento temporale
anche dell’eventuale recuperabilita.

| ratei attivi, assimilabili ai crediti di esercizio, se presenti, sono valutati al valore presumibile di realizzo,
operando, nel caso in cui tale valore fosse risultato inferiore al valore contabile, una svalutazione in conto
economico.

| ratei passivi, assimilabili ai debiti, sono stati valutati al valore hominale.

Per i risconti attivi & stata operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti,

operando, nel caso tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore.

Debiti

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria.

| debiti sono indicati tra le passivita in base al loro valore nominale, ritenuto rappresentativo del loro valore
di estinzione.

Ai sensi dell’OIC 19 par. 86 si precisa che nella valutazione dei debiti esigibili entro I'esercizio successivo
non é stato adottato il criterio del costo ammortizzato, utilizzato invece nella valutazione dei debiti esigibili

oltre I'esercizio successivo.

Costi e ricavi
Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.
Si precisa che le transazioni economiche e finanziarie con societa del gruppo e con controparti correlate

sono effettuate a normali condizioni di mercato.
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI
Le immobilizzazioni sono pari a Euro 4.763.844 (Euro 2.297 nel precedente esercizio).

La composizione e i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Immobilizzazioni Immobilizzazioni Totale
immateriali finanziarie immobilizzazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 2.297 0 2.297
Valore di bilancio 2.297 0 2.297
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 9.970 4.754.145 4.764.115
Ammortamento dell'esercizio 2.568 2.568
Totale variazioni 7.402 4.754.145 4.761.547
Valore di fine esercizio

Costo 9.699 4.754.145 4.763.844
Valore di bilancio 9.699 4.754.145 4.763.844

Immobilizzazioni immateriali

Per quanto concerne le immobilizzazioni immateriali, trattasi di spese notarili sostenute nell’esercizio 2021

per la costituzione della Societa e nell’esercizio 2022 per il perfezionamento del’Operazione Rilevante.

Immobilizzazioni finanziarie

Partecipazioni

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a Euro 4.754.145 (Euro O nel
precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Partecipazioni in altre Ttisle Prrteelpeden

imprese

Valore di inizio esercizio

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 4.754.145 4.754.145
Totale variazioni 4.754.145 4.754.145
Valore di fine esercizio

Costo 4.754.145 4.754.145
Valore di bilancio 4.754.145 4.754.145

Le immobilizzazioni finanziarie fanno riferimento alla partecipazione del 5,23% nel capitale di
Generalfinance S.p.A., intermediario finanziario vigilato, principale operatore in ltalia nell’attivita di factoring,
prevalentemente pro-solvendo, quotato su segmento STAR di Borsa lItaliana, acquisita nel’ambito del
perfezionamento del’Operazione Rilevante.

Sulla base del prezzo di chiusura di Borsa al 31 dicembre 2022, la partecipazione in portafoglio risulta
avere un valore di mercato di Euro 4,76 milioni, pressoché in linea con il suo valore di carico.
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ATTIVO CIRCOLANTE

Crediti
| crediti compresi nell'attivo circolante sono pari a Euro 21.482 (Euro 0 nel precedente esercizio).

La composizione & cosi rappresentata:

, Es!g_|b|I| S . Valore nominale totale Valore netto
I'esercizio successivo
Crediti tributari 21.482 21.482 21.482
Totale 21.482 21.482 21.482

La voce crediti tributari si riferisce al credito d’imposta relativo alla trasformazione del beneficio super ACE

riconducibile alla Societa.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Si espongono nel seguito le variazioni della voce in disamina:

Valore di inizio Variazioni . L
. \ - Valore di fine esercizio
esercizio nell'esercizio
Attivita f|nan_2|ar|e per la gestione accentrata 12.150.000 -12.150.000 0
della tesoreria
Totale attivita finanziarie che non 12.150.000 -12.150.000 0

costituiscono immobilizzazioni

La Societa, nel mese di dicembre 2021, aveva aderito al contratto di cash pooling con la controllante First
Capital che opera in qualita di pooler; questo in quanto in alcuni gruppi di societa la gestione della tesoreria
€ accentrata per ottimizzare I'uso delle risorse finanziarie. Tali disponibilita sono state ritirate dalla Societa

ed utilizzate per il perfezionamento dell’Operazione Rilevante.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liguide comprese nell'attivo circolante sono pari a Euro 448.014 (Euro 823.931 nel
precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio Variazione . .
.. \ . Valore di fine esercizio
esercizio nell'esercizio
Depositi bancari e postali 823.931 -375.917 448.014
Totale disponibilita liquide 823.931 -375.917 448.014

Le disponibilita liquide sono interamente costituite da liquidita su conto corrente bancario.

RATEI E RISCONTI ATTIVI
| ratei e risconti attivi sono iscritti nelle attivitd per complessivi Euro 23 (Euro 1.251 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio Variazione . .
.. \ . Valore di fine esercizio
esercizio nell'esercizio
Ratei attivi 1.198 -1.198 0
Risconti attivi 53 -30 23
Totale ratei e risconti attivi 1.251 -1.228 23
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

PATRIMONIO NETTO

Il patrimonio netto esistente alla chiusura dell'esercizio € pari a Euro 3.843.225 (Euro 1.638.714 nel
precedente esercizio).

Nei prospetti riportati di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante I'esercizio dalle singole

poste che compongono il Patrimonio Netto e il dettaglio della voce Altre riserve:

Valore di inizio

B — Altre destinazioni Incrementi

Capitale 180.000 0 640.000
Riserva da sopraprezzo delle azioni 720.000 0 2.560.000
Altre riserve

Varie altre riserve 908.774 0 0
Totale altre riserve 908.774 0 0
Utili (perdite) portati a nuovo 0 -170.060 0
Utile (perdita) dell'esercizio -170.060 170.060 0
Totale Patrimonio netto 1.638.714 0 3.200.000

Risultato d'esercizio Valore di fine esercizio

Capitale 820.000
Riserva da sopraprezzo delle azioni 3.280.000
Altre riserve

Varie altre riserve 908.774
Totale altre riserve 908.774
Utili (perdite) portati a nuovo -170.060
Utile (perdita) dell'esercizio -995.489 -995.489
Totale Patrimonio netto -995.489 3.843.225

La variazione di capitale e riserva da sovrapprezzo delle azioni di complessivi Euro 3.200.000 é legata al
perfezionamento dellOperazione Rilevante, con la quale un ammontare nominale equivalente del POC
emesso dalla Societa e stato convertito in azioni F4P.

Descrizione Importo
Riserva di conversione 908.774
Totale 908.774

Nella voce Varie Altre Riserve € riportata la riserva di Euro 908.774 relativa al valore dello strumento
finanziario derivato incorporato nel prestito obbligazionario convertibile “First4Progress CV 2021-2026"
emesso dalla Societa il 4 agosto 2021, corrispondente al valore dell'opzione di conversione del debito in
capitale di rischio della Societa.

Infatti, come previsto dal principio OIC 32, nel caso di un titolo di debito obbligazionario convertibile
emesso, l'allocazione del valore del contratto ibrido sul contratto primario e sul contratto derivato deve
avvenire determinando il fair value del contratto primario e attribuendo il valore differenziale tra valore
nominale e fair value del contratto primario al contratto derivato. In tal senso, il derivato separato (opzione

di conversione) €& stato iscritto in una riserva di patrimonio netto, che non & soggetta a valutazioni
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successive. | costi accessori del POC sono stati ripartiti proporzionalmente tra il debito e la riserva.
Ai fini di una migliore intelligibilita delle variazioni del patrimonio netto qui di seguito vengono evidenziate le

movimentazioni dell'esercizio precedente delle voci del patrimonio netto:

Incrementi

Capitale 180.000
Riserva da sopraprezzo delle azioni 720.000
Altre riserve

Varie altre riserve 908.774
Totale altre riserve 908.774
Utile (perdita) dell'esercizio 0
Totale Patrimonio netto 1.808.774

Risultato d'esercizio Valore di fine esercizio

Capitale 180.000
Riserva da sopraprezzo delle azioni 720.000
Altre riserve

Varie altre riserve 908.774
Totale altre riserve 908.774
Utile (perdita) dell'esercizio -170.060 -170.060
Totale Patrimonio netto -170.060 1.638.714

Avendo la Societa chiuso il suo primo bilancio d’esercizio il 31 dicembre 2021, non si riporta in tabella la

colonna comparabile al 31 dicembre 2020.

Disponibilita ed utilizzo delle voci di patrimonio netto
Le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1 numero 7-bis del codice civile relativamente alla
specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento alla loro origine, possibilita di utilizzazione e

distribuibilita, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono desumibili dai prospetti

sottostanti:
Importo Origine/natura

Capitale 820.000
Riserva da soprapprezzo delle azioni 3.280.000 A, B,C
Altre riserve
Varie altre riserve 908.774
Totale altre riserve 908.774
Totale 5.008.774
Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile
Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura
perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri vincoli
statutari E: altro

Descrizione Importo Origine/natura

Opzione di conversione del
Prestito Obbligazionario
(c.d. “POC”) in Capitale
della Societa

Riserva di conversione 908.774

Totale 908.774
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La Riserva di conversione per sua natura risulta indistribuibile ed indisponibile.

DEBITI

Debiti - Distinzione per scadenza
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente Quota scadente

esercizio nell'esercizio esercizio entro l'esercizio oltre I'esercizio
Obbligazioni 11.222.987 -0.865.979 1.357.008 0 1.357.008
convertibili
e 55.504 -36.557 18.947 18.947 0
fornitori
Debiti tributari 154 1.647 1.801 1.801 0
Debiti verso
et | . 157 193 350 350 0
previdenza e di
sicurezza sociale
Altri debiti 681 -531 150 150 0
Totale debiti 11.279.483 -9.901.227 1.378.256 21.248 1.357.008

Tra i debiti, la voce principale & rappresentata dal prestito obbligazionario convertibile "First4Progress CV
2021-2026" (il “POC”), emesso dalla Societa in data 4 agosto 2021, quotato sul mercato MTF di Vienna.
La riduzione del valore del POC ¢ legata al perfezionamento del’Operazione Rilevante, che determinato la

sua conversione in azioni F4P e/o rimborso in natura con azioni Generalfinance.

Debiti di durata superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti i debiti di durata superiore ai cinque anni e i
debiti assistiti da garanzie reali sui beni sociali, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile.

Ammontare

Debiti assistiti da garanzie reali
1.378.256
1.378.256

Debiti non assistiti da garanzie reali

Totale

Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali né debiti di durata superiore ai cinque anni.

RATEI E RISCONTI PASSIVI

| ratei e risconti passivi sono iscritti nelle passivita per complessivi Euro 11.882 (Euro 59.282 nel
precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Ratei passivi

Totale ratei e risconti passivi

Valore di inizio Variazione
esercizio nell'esercizio
59.282 -47.400
59.282 -47.400

Valore di fine esercizio

11.882
11.882

| ratei passivi in bilancio si riferiscono in prevalenza al rateo sulla cedola del prestito obbligazionario
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convertibile emesso dalla Societa.
INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

Altri ricavi
Gli altri ricavi sono iscritti nel valore della produzione del conto economico per complessivi Euro 22.879
(Euro 0 nel precedente esercizio) e si riferiscono principalmente al ricavo derivante dalla trasformazione del

beneficio super ACE in credito di imposta.

COSTI DELLA PRODUZIONE

Spese per servizi
Le spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per complessivi Euro
87.368 (Euro 26.225 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci € cosi costituita:

Valore esercizio - Valore esercizio
Variazione
precedente corrente

Servizi e consulenze tecniche 3.550 42.867 46.417
Compensi agli amministratori 1.998 7.364 9.362
Compensi a sindaci e revisori 12.196 2.783 14.979
Consulen_ze_flscall, amministrative e 4.460 2473 6.933
commerciali

Altri 4.021 5.656 9.677
Totale 26.225 61.143 87.368

| servizi e le consulenze tecniche registrano un incremento dovuto a costi sostenuti dalla Societa per il

perfezionamento dell'Operazione Rilevante.

Oneri diversi di gestione

Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per complessivi
Euro 14.241 (Euro 378 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci € cosi costituita:

Valore esercizio . Valore esercizio
Variazione
precedente corrente
Imposte di bollo 0 6.375 6.375
Diritti camerali 0 120 120
Sopravvenienze e insussistenze passive 0 4.197 4.197
Altri oneri di gestione 378 3.171 3.549
Totale 378 13.863 14.241

PROVENTI E ONERI FINANZIARI
Altri proventi finanziari
Tale voce pari a Euro 25.765 (Euro 1.198 nel precedente esercizio) si riferisce a proventi da imprese

controllanti, relativi alla remunerazione della liquidita accentrata gestita dalla capogruppo nel’ambito del

Bilancio di esercizio al 31/12/2022 Pag.13



FIRST FOR PROGRESS S.p.A.

contratto di cash pooling in essere.

Interessi e altri oneri finanziari

Tale voce pari a Euro 939.956 (Euro 144.056 nel precedente esercizio) si riferisce sostanzialmente a
interessi passivi del prestito obbligazionario convertibile. Nel dettaglio, gli interessi passivi generatisi dalla
conversione/rimborso in natura del POC alla data dellOperazione Rilevante sono pari a Euro 717.941 (Euro
0 nel precedente esercizio), gli interessi passivi dovuti all’applicazione del criterio del costo ammortizzato
sono pari a Euro 134.992 (Euro 84.784 nel precedente esercizio), mentre la cedola maturata ammonta a
Euro 86.965 (Euro 59.272 nel precedente esercizio).

Il tasso cedolare del POC, inizialmente del 1,2% annuo, € diventato del 2,0% annuo a partire dalla data
dell’Operazione Rilevante.

RICAVI DI ENTITA' O INCIDENZA ECCEZIONALI

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 13 del codice civile, non si rilevano ricavi di

entita o incidenza eccezionali.
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ALTRE INFORMAZIONI

Dati sull’occupazione
La Societa non ha avuto personale alle proprie dipendenze nell’esercizio cui fa riferimento il presente

bilancio.

Compensi agli organi sociali
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, ai sensi dell'art.
2427, comma 1 numero 16 del codice civile:

Amministratori Sindaci
Compensi 9.129 6.513

Operazioni con parti correlate

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti le operazioni realizzate con parti correlate, ai sensi
dell'art. 2427, comma 1 numero 22-bis del codice civile.

Si precisa che tutti i rapporti con parti correlate sono regolati a condizioni di mercato.

Nellambito del’Operazione Rilevante, la capogruppo First Capital S.p.A. ha convertito in azioni della
Societa il POC detenuto per nominali Euro 3.000.000. Nella stessa occasione, altri soggetti correlati alla
Societa hanno convertito o richiesto il rimborso in natura del POC per complessivi nominali Euro 850.000.

In virtu dellaccordo di cash pooling in essere, la Societa ha maturato ed incassato dalla capogruppo
interessi attivi per Euro 25.765. Al 31 dicembre 2022 il saldo della liquidita della Societa presso il Conto
Accentrato gestito dalla capogruppo € pari a Euro 0, essendo state le disponibilita utilizzate per il

perfezionamento del’'Operazione Rilevante.

Accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Al 31 dicembre 2022 non vi sono in essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Nel momento in cui si scrive, 'emergenza legata alla pandemia virale COVID-19 e considerata terminata,
mentre € ancora in corso il conflitto russo-ucraino iniziato a fine febbraio 2022, che ha aggravato il contesto
di incertezza che ha caratterizzato I'ultimo triennio, senza che se ne possano prevedere I'evoluzione, la
conclusione e le conseguenze economiche, politiche e sociali nel medio-lungo termine.

Nei primi mesi del 2023 i mercati finanziari hanno consolidato la crescita registratasi nel 2022, ma sono
tuttora caratterizzati da elevati livelli di volatilita. Le principali banche centrali hanno confermato il trend di
rialzo dei tassi di interesse per il contenimento dei tassi di inflazione che continuano ad attestarsi sui
massimi livelli storici in gran parte delle economie mondiali.

In tale contesto, F4P continua nella sua attivita di gestione e monitoring dell'investimento in portafoglio, in
linea con le sue strategie e il suo oggetto sociale.

Nel momento in cui si scrive, il titolo azionario Generalfinance sta registrando una performance di borsa del

+14% rispetto a fine anno scorso. La partecipata ha chiuso il bilancio al 31 dicembre 2022 riportando
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turnover e margini in forte crescita e approvando la distribuzione di un dividendo, in linea con quanto
previsto dal nuovo piano industriale 2022-2024 approvato dalla societa nel novembre scorso.

Il presente bilancio € redatto sulla base del presupposto di continuita aziendale in quanto a giudizio degli
amministratori della Societa al momento in cui si scrive, i sopramenzionati fatti successivi alla data di
riferimento del presente bilancio non sono tali da far emergere incertezze legate ad eventi o circostanze

che, considerati singolarmente o nel loro insieme, possano far sorgere dubbi riguardo a tale presupposto.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti

In adempimento a quanto previsto dall'art. 2435-bis, comma 7 del codice civile, si forniscono le informazioni
richieste dall'art. 2428, comma 3, numeri 3) e 4) c.c. relativamente alle azioni proprie e azioni o quote di
societa controllanti possedute o alienate nell'esercizio, anche per tramite di societa fiduciaria o per
interposta persona.

Si informa che al 31 dicembre 2022, la Societa non detiene azioni proprie, né azioni della controllante First
Capital S.p.A. e non ha effettuato compravendite di quote proprie nel corso dell'esercizio, anche per tramite
di societa fiduciaria o per interposta persona.

Destinazione del risultato d'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propone la destinazione del risultato
d’esercizio come segue.

Si propone all’Assemblea dei Soci di First For Progress S.p.A. di rinviare a nuovo la perdita di esercizio di
Euro -995.489.

L'organo amministrativo
FUMAGALLI MARCO MARIA

Dichiarazione di conformita

Il sottoscritto Dott. Marco Maria Fumagalli, in qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione,
consapevole delle responsabilita penali previste in caso di falsa dichiarazione, attesta, ai sensi dell'art. 47
DPR 445/2000, la corrispondenza del documento informatico in formato XBRL contenente lo Stato

Patrimoniale, il Conto Economico e la Nota Integrativa a quelli conservati agli atti della Societa.

Copia corrispondente ai documenti conservati presso la Societa.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEf SOCI IN OCCASIONE DELL’APPROVAZIONE DEL BILANCIO
DI ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMIBRE 2022 REDATTA Al SENSI DELL’ ART. 2428, €0. 2, C.C.

Al Soci dells Societa FIRST FOR PROGRESS S.p.A.

Nel corso dell’esercizio chiuse al 31 dicembre 2022 Ia nostra attivith & stata ispirata alle disposizicni di legge ¢
alle Nerme di compoartamentoe del collegio sindacale di societd non quotate emanate dal Consiglio Nazionale
dei Dottori commercialisti e degli Esperti contabili, pubblicate a dicembre 2020 e vigenti dal 1° gennaio 2021.

Ditele attivita e dei risultati conseguiti Vi portiamo & conoscenza con la presentie relazione.

E stato sotioposto =! Vostro esame il bilancio d‘esercizio della FIRST FOR PROGRESS S.p.A. al 31.12.2022,
redatto in conformita alie norme italiane che ne disciplinano la redazione, che evidenzia un risuitato d’esercizio
di euro -985.48%. {i bliancio & stato messo a nosira disposizione nal termine di legge.

I Coliegio sindacale ron essendo incaricato della revisione legale, ha svolto sul bifancio ie attivita di vigiianza
previsie nels Norms 2.8. delle “Norme di corr,}qr*amento del collegic sindacale di societd non guotate”
consistantl n un controllo sintetico complessivo volto o verificare che I kilancio sis stato correttamente

redatto. Lz verifica della rispondenza ai dati contabll] spetta, infatt], all'incaricato della revisions legale.

i soggztto incaricate della revistone legaie dei conti KPMG S.p.A. ¢ ha consegnato la propria relazlone dataia
11 aprilz 22272 contereinte un gludizio senza modifics

Da guznio riporiato nella relazione del soggetio incaricato della revisione legale il bilancio d‘esercizio al

31.12.2022 rappresenia in modo veritiero e corretio ia situazione patrimaniale 2 finanziaria ed il risultato
economico fofla Vostra Socletz ed & stato redatto in conformita alla normativa che nz discipling {a redazione.

1} 23tivitd di vigllanea ai sensl degll artt. 2403 ¢ 55, c.c.

Abbiamo vigiiato suli osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione
g, in perticolzre. sulfadeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile edotiato dalla societa e

sul suo concreto funzionamento.

Abbizme maz’f:eﬁ%patﬁ alle assembiee dei soci e alle riunioni del consiglio di amministraziona e, sulla base delle

ZLio = = 2 giugno 2022) ed in relazions alla propﬁsta di determinzzione dl un emclumenta “uno
tontuss” in favore di un membro del consiglio di amministrazione honché alla cooptazione di un nuovo membro

del consiglio sresso {consiglio di amministrazione in data 28 novembre 2022).

zlMorganc di arsministy azione con adeguato anticipo e anche durante le rizsion? svolte,

@ andamente dalla gestione & culla sua pravedibile evoluzione, nonché sulle operazioni
lero dirensiont o earstterisiiche, effettuste dalls societd e, in base alle informazion

¢ pEservazionl particolar! dz siferire.

o conoscznza e abblamo vigilato sulfadeguatezza dell'assetto organizzative, simministrativo 2

§ir
i
)
{
\
1

c2l gon concrete funzionamente anche tramite [a raccolts ¢ informazion! Jei responsabii dells

Zo nen ehiamo csservaziond pariicolart da riferirs,

spkiamo rocuisito conoscenza e vigileto, per guanio di nostra competenza, sull’adeguatezza = sul

Hema amenialsirativa-contzbila, nerchg sullfaffidzblitd di ques?vism
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correttamente | fatti di gestione, mediante Fottenimento di informazioni dat responsabili delle funzioni e
I'esame dei documenti azlendali, € a tale riguardo, non abbiamo osservazioni pariicolari da riferira.

Non seno parvenute denunzie dai soc! e arf. 2408 c.c. o ex art. 2409 .c.

Non abbiamo effettuato segnalazionl all'ergana di amministrazione ai sensi ¢ per gli effetti di cui alf'art. 15 d.i. n.
118/2031 o ai sensi e per gh effetti di cui all‘art. 25-octies d.igs. 12 gennaio 2015, n. 14, Nop abbiame ricevuto
segnalazioni dz parte del creditori pubblici ai sensi e per zli efatti di cul art. 25-n0w?a§ tlgs. 12 genraio 2018, n.
14, o 2i sensi e per gli effetti di cui alfart. 30-sexies d.1, 6 novembre 2021, n. 152, convertito dalla legze 29
dicembre 2021, n. 233, ¢ successive modificazioni.

Nei corso deil’esercizio non song stati rilasciati dal Collegio sindacale pareri e osservazioni previsti galia legge.

Nel corso delattivitd di vigilanza, come sopra descritta, nion sono emersi altri fatti significativi tali oa

richiederne ia menzione nella presente relazione.

2} Osservazicii imordine al bilanclo d’esercizio

Da quanto riportate aella relazione del soggetto incaricato della revisione legale, “if bilancio d’esercizic fornisce
una rappresentazione veritlera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della FIRST FOR PROGRESS
S5.p.A. al 31.12,2022 ¢ del risuliato economico per I'esercizie chiuso a tale data in conformita alle norme italiane

che ne disciplinano i criteri di redazione”.

Per quanto a nostra conoscenza, g amministratori, nella radazione del bilancio, non hanno derogaio alle

norme di legge ai sensi dellart. 2423, co. 5, ¢.C..

3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando ie risultanze del’attivit da noi svolta e #f giudizio espresso nella relazione di revisione rilasciats
dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, nan rileviamo tmotivi ostativi allapprovazione, da parte
dei soti, del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, cosi come redatto daiﬁ amministratori.

Milano, I} 11 aprile 2023 Il Collegio Sind: TEG g
Dott. Paolo Ribolla ; \ ﬂ/i

Doit. Matteo Ceravolo

: & )
\\;\3&3{0 ‘ Wﬂ-‘&}w—;
Dott. Paolo Prosdocimi {1 i [ J
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Vittor Pisani, 25

20124 MILANO MI

Telefono +39 02 6763.1

Email it-fmauditaly@kpmag.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
First For Progress S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolito la revisione contabile del bilancio d’esercizio della First For Progress S.p.A. (nel seguito
anche la “Societa”), redatto in forma abbreviata secondo quanto disposto dall'art. 2435-bis del Codice
Civile e costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2022, dal conto economico per I'esercizio chiuso
a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della First For Progress S.p.A. al 31 dicembre 2022 e del risultato economico per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’'esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla First For Progress S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e
di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti € appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della First For Progress S.p.A.
per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare a operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo
del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli

Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a

Societa per azioni
Capitale sociale
Euro 104155000010 v

Anconz Baii Bergamo Regislio imprese Milano Monza 8rianza Lodi
Bologna Bolzano Biescia a Codice Fiscale N 00709600159
Catania Como Fiienze Genova REA Miano N 512867
Lecce Milano Napol Novara Partita IVA 00708600159
KPMG S p A & una sociela per azioni di dirlto italano e fa parie del Padova Palermo Parma Pejugia VAT number ITO0708600159
nelwork KPMG di entila indipendent alfiliale a KPMG Inlernational Pescaia Roma Tolino Treviso Sede legale: Via Villor Pisar, 25
Limiled. sociela di dirilio inglese Triesle Varese Verona 20124 Milano MHTALIA

Bilancio di esercizio al 31/12/2022 Pag.19



FIRST FOR PROGRESS S.p.A.

KPMG

First For Progress S.p. A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2022

meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora
esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, sianoc in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio
d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

« abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. II
rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;

= abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esistenza di un'incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione de! nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entitd in funzionamento,

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i
risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

Milano, 11 aprile 2023

KPMG S.p.A.

Ibefto Andreini

Socio
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